ELECTIONS
AMERICAINES

Que ce soit avec Harris ou
Trump, les programmes
économiques risquent
d’aggraver un déficit
budgétaire fédéral record

PAYS EMERGENTS

Malgré le ralentissement en
Chine, la contribution des
économies émergentes a la
croissance mondiale restera
inchangée en 2025.
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CARTE DES RISQUES P/

DERNIERS MOUVEMENTS

Nous avons revu notre prévision de
croissance mondiale (Iégérement)

a la baisse pour 2025 a 2,6%, au
méme niveau que cette année. Si
nous maintenons nos prévisions de
poursuite du ralentissement de
I'activité aux Etats-Unis et en Chine,
notre légere révision s’explique
essentiellement par la zone euro, ou
le rebond de I'Allemagne parait de
plus en plus incertain.

COSTA RICA

DU PIVOT MONETAIRE AU

ALBANIA

CYPRUS

RWANDA

TOURNANT BUDGETAIRE ?

ECONOMIE MONDIALE

L’atterrissage en douceur de
I’économie mondiale se poursuit,
plutét sans heurts (majeurs) mais
de maniére tres hétérogéne, ou
asynchrone. Alors que les Etats-
Unis ralentissent enfin, certes
homéopathiquement,

I'Europe entrevoit un sursaut
toutefois limité et incertain. La
Chine, pour sa part, reste
empétrée dans ses problémes
structurels et peine a se relancer.

coface

FOR TRADE

INFLATION

L’inflation semble en passe
d’étre vaincue, au moins
temporairement, permettant
aux banques centrales de
relacher leur étreinte, la aussi
au moins temporairement.
Quelles qu’en soient les raisons,
la désinflation semble bien
engageée et les cibles des
principales banques centrales
devraient étre atteintes courant
2025.
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ISRAEL

BUDGET

Une nouvelle ére semble s’ouvrir,
celle d’'un assainissement
budgétaire a la fois regrettable et
nécessaire, actant le retour en
territoire durablement plus
restrictif, ou moins permissif, des
conditions financiéres. C’est déja le
cas, la aussi, en Europe, de méme
que dans de nombreux pays
émergents dont les finances
publiques ont été laissées
exsangues par la succession des
crises.
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Pour I'édition 2024, nous anticipions que
la désinflation entrainerait une baisse
mécanique de notre indice de risque
politique par rapport a 2023. Pourtant,
bien que le score mondial diminue, la
baisse est presque imperceptible. Le score
de 2024 s’établit a 40,2%, tres
marginalement inférieur a celui de 2023
(40,4%).

En outre, prés de la moitié des pays
couverts par notre indice (71 sur 166)
voient leur niveau de risque augmenter,
nuancgant toute idée d’une réduction
marquée des risques politiques et sociaux.
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LA SUISSE ET
SES PARTENAIRES
EUROPEENS

Si la tendance dans la zone euro est négative, la Suisse
s’est clairement démarquée de ses partenaires européens.
Avec une croissance du PIB de 0,5 % au premier trimestre
2024 (corrigée des effets de prix et saisonniers) et de 0,7
% au deuxiéme trimestre, les taux de croissance sont

similaires a ceux d'avant la pandémie.

Cette bonne performance est notamment liée a deux
facteurs. D’un cété, les niveaux d’inflation en Suisse n’ont
jamais été aussi élevés que dans le reste de I'Europe. De
lautre, la Suisse a toujours su garder ses finances
publiques sous contrdle.

La Banque nationale suisse

TAUX D’INTERETS ET INFLATION

La Banque nationale suisse a jusqu'a présent réduit les taux d'intérét de 75 points de base pour
atteindre 1 %, un niveau relativement bas comparé a celui de la zone euro, qui était d'environ 3,5
% début octobre. Le niveau neutre devrait se situer autour de 0,5 %.

PERSPECTIVES DE CROISSANCE

Dans ce contexte, Coface prévoit une croissance de 1,5 % en 2024 et de 1,8 % en 2025. La
stabilité budgétaire, le trés faible risque politique et le haut niveau de développement
économique expliquent la note inchangée de A1 pour la Suisse.

INQUIETUDE AUTOUR DES LES FAILLITES D'ENTREPRISES
Une augmentation significative a été observée au cours des neuf premiers mois de 2024, avec
des chiffres supérieurs de 13 % a ceux de la méme période en 2023. En septembre 2024,

environ 1100 faillites ont été enregistrées, un chiffre exceptionnel.

VERIFIEZ LA SANTE
FINANCIERE
DE VOS FOURNISSEURS

Coface vous aide a identifier les partenaires
commerciaux qui pourraient mettre en danger votre
chaine logistique. Nous disposons de plus de 2
millions de rapports détaillés.




